WARSZAWA,
16 LIPCA 2021 ROKU

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY OBLIGAC]I SERII C
INOPA FINANCE $P. Z 0. O, KTORE SIE ODBYE.0 W DNIU 16 LIPCA 2021 ROKU

Zgtomadzenie  Obligatatiuszy  otworzyl  Dariusz ~ Wojdyriski Wiceprezes  Zarzadu
INOPA FINANCE SP. Z 0Q.0. z siedziba w Gdasiskn ("Emitent"), ktéry o$wiadezyl, ze na dzied
16 lipea 2021 roku na godz. 16:00 zostalo zwolane przez Zarzad Emitenta do siedziby
Klima-Therm sp. z o. o. pod adresem: ul Ostrobramska 1014, 04 — 041 Warszawa, Zgromadzenie
Obligatariuszy obligacji serii C wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji z dnia
23 pazdziernika 2019 roku ("Warunki Emisji") przez Emitenta ("Obligacje") ("Zgromadzenic
Obligatariuszy"), z nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

2. Wybor przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;

3. Sporzadzenie listy obecnosci;

4. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatatiuszy i zdolo$ci Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

5. Udzielenie glosu uczestnikom Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie podejmowanych uchwat;

6. Zatwierdzenie porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

7. Glosowanie przez Zgromadzenie Obligatatiuszy nad uchwals, w sprawie zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji serii C;
8. Zamkniecie obrad Zgromadzenia Obligatatiuszy.

Ad 2 porzadku obrad:

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowal wybér Przewodniczacego Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ad 3i 4 porzadku obrad:

Stawomir Groszek wybér na Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy przyjal i stwierdzit,
ze Zgromadzenic Obligatarinszy zostato zwolane w sposéb prawidiowy zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obligacjach, poprzez ogloszenie opublikowane w dnim 25 czerwea 2021 roku na stronie internetowe
Emitenta, zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisal ja i wylozyl do wgladu podezas Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oéwiadcza, e na Zgromadzeniu Obligatatiuszy
reprezentowanych jest 55,79 % obligacji majacych prawo do uczestniczenia w zgromadzenin, uprawnionych
do 11 934 gloséw, w zwiazku z czym jest ono zdolne do podejmowania wiazacych uchwat.

Ad 5 porzadku obrad:

Nastepnie Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatatiuszy udzielil glosu uczestnikom Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie podejmowanych nchwatl.

Nikt nie zabral glosu.
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Ad 6 porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawil porzadek obrad ogloszony w dniu 25 czerwea
2021 1. roku na stronie internetowej Emitenta,

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatatiuszy zaproponowal powziecie nastepujacej uchwaly:

Uchwata nr 1/2021
# dnia 16 lipca 2021 1. Zgromadzenia Obligatatinszy obligaciji serii C
wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z o. 0. z siedzibg w Gdansku
W sprawie przyjecia potzadku cbrad

Zgromadzenie obligatatiuszy obligacji serii C wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z 0. o. z siedziba
w Gdadsku ("Emitent") w dniu 23 pazdziernika 2019 roku o lacznej skorygowanej wartosci nominalne;
Obligacji w dniu odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy w wysokosci 11 934 PLN {,,Obligacje”)
(-»Zgromadzenie”), niniejszym postanawia, co nastgpuje:

§1
Przyjmuje sig nastgpujacy porzadek obrad Zgromadzenia:

1) Otwarcie Zgromadzenia;

2) Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia;

3) Sporzadzenie i podpisanie listy obecnoéci;

4) Sprawdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnoéci do podejmowania
uchwal;

5) Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;

6) Podjecie uchwaly w sprawie zmian warunkéw emisji Obligacyi sexii C;

7) Zamknigcie Zgromadzenia,

§2
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg, podjecia.

Przewodniczacy Zgtomadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powszigciem
uchwaly oddano 6 658 waznych gloséw z 6 658 wszystkich obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu,
z czego 6 658 glosy ,,za”, 0 glosow ,,przeciw’”” oraz 0 gloséw wstrzymujacych sie od glosowania, co stanowi
100 % waznie podjetych gloséw, wobec czego uchwala powyzsza zostata powzigta.

Ad 7 porzadku obrad:
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowal powziecie nastepujacej uchwaty:

Uchwata nr 2/2021
z dnia 16 lipca 2021 «.

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii C
wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z 0, o, z siedziba w Gdafisku
w sprawie dokonania zmiany Warunkéw Emisji Obligacji
na okaziciela serii C

Zgromadzenie obligatariuszy obligacii setii C wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z o. 0. z siedziba
w Gdafisku (,,Emitent”) w dniu 23 pazdziernika 2019 roku, o tacznej skorygowanej wartoéci nominalnej
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Obligacji w dniu odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy w wysokosci 11 934 PLN (,,Obligacje™)
{Zgromadzenie™), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie niniejszym zmienia warunki emisji Obligacji w ten sposéb, ze:
a) w pkt. 1 [Definicje] wprowadza nowe nastepijace pojecia:

sAdministrator Zastawu” ognacza spotke pod firmq BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO
POWIERNICZE S.A., 7 siedviba w Krakowie, pod adresemn 31-545 Krakéw, ul Mogilrka 65, whisang
do refestru preedsighioredw Krajowsgo Rejestrn Sqdowsgo prowadsonsge pryes, Sad Rejonowy dla Krakowa -
Sridmisicia w Krakowie, XI Wydsiat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadswsgo, pod numerem KRS 309972,
NIP 6762377700, REGON 120713856, kapital zakiadowy w pelni oplacony 500.000 PLIN, bedgea
adminisiratorem Sastaws w rogumteniu art, 4 wst. 4 Ustawy o Zastawie w odniesiensn do Zastawn Rejestrowego
sabespiecsasacego wiergytelnosd z Obligagi;
wAkcie” oznacza akge nisposiadajaee formy dokuments, wyemitowane preg INOPA S.A.;

wPrzedmiot Zastawu™ ognacsa faesnie 100.007 (lownie: sto tysigey jeden) sgtuk Akgii INOPA S.A., 4.
na 100,00 (slomnis: sty tysigey) akefach imisnnyeh swykiyeh serii C, 0 numerach 100.001 do 200.000, o wartosc
nominaluef 1,00 2f (slownie: jeden 3doty) Ragda akefa i o larsne wariosa nominalnes 100.000,00 orag na 1
(slownie: jodnef) akfi imibenngf, wykiei serii A, o numere 100.000 o wartossi 1,00 i (lownte: jeden sfotyeh),
ktdrych wiascicielem jest Pan Daniel Jaskiewics, Propdmiot Zasiawn sabespitesa jednocsesnie Oblbgacge serii A,
Obligagre serit B orag: seri C wyemitowane prees Emitenta;

»Ustawa 0 Zastawie” — oxnacya nstawg 3 dnia 6 grudnia 1996 r. o gastawie rejesironym i refestrae sasiawiy
Dz U. £ 2018 r, pog. 2017);

1 Wycena” oznacsa wyceng Preedmiotu Zastawn sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1 Ustawy o Oblgacfach;

»Zastaw Rejestrowy 1% ognacza sastaw refestrowy, ustanowiony sgodnie  ustawa 3 dnia 6 grudnia 1996 r.
0 sastawie refestrowym £ rejesirse Qastawow na 100,007 (townie: sty tysigcy jeden) sspnk Akei INOPA S.A., 5.
na 100 000 akgach imiennych swykiyeh, serii C, o numerach od 100.001 do 200.000, o wartosei nominalng
1,00 of (ownie: jeden gloty) kasda akda i o facgnef wartosel nominalnef 100.000,00 5 (slownie: sto tysigey
sdotych) oraz na 1 (slownis: jednef) akeji imienngj, sykiej, serii A, o numerze 100.000 o wartosci nominalne
1,00 zf (slownie: joden sidoty), Rtdrych wiaiciielem jest Pan Daniel Jaikiewics, kidry sabespiscsa wiersyteinosvi
obligatariusgy Oblgaci serii A, wyemitowanych pregs; Emitenta;

nZastaw Rejestrowy 27 oznacza sastaw refestrowy zgodnie 5 wstawq 3 dnia 6 grudnia 1996 r. o sastawie
rejestrowym & vejesirze sastawdw na 100.001 (sdownde: sty tysigey jeden) szute Akei INOPA S A, &, na 100 000
akgjach imiennych surykiych, serii C, o mumerach od 100.001 do 200.000, o wartosei nominalnei 1,00 24 (stownie:
Jeden loty) katda akgia i o fgcxne] wartoii nominalnei 100.000,00 5f (Hownie: sto tysigey wlodych) orag na 1
(stownie: jednej) akcfi imiennsy, sowykies, serié A, o numerse 100.000 o wartosc nominalnes 1,00 5 (sdownie: jeden
shoty), kidrwh wihascciekm jest Pan Daniel Jaikiewics, kitry sabegpitesa wiergytelnosi Oblipatariusgy,
wyemitowanych pryes Emilenta;

nZastaw Rejestrowy 3” osnacza qastaw rejestrowy sgodnic 3 ustawg 3 dnia 6 grudnia 1996 1. 0 zasiawie
refestrowym i refestrse sastawdw na 100.007 (slownie: sty tysigey jeden) szink Akgi INOPA S A, 3. na 100 000
akgjach imiennych swykiyeh, sorii C, o numerach od 100.007 do 200.000, o wartasc nominalnef 1,00 3f (stownse:

Jeden gdoty) kagda akgfa i o dacsmej wartosii nominainej 100.000,00 5f (stownse: sto tysigey sotyeh) orag wa 1
(sdownie: jednej) akefi imiennef, swyktey, serii A, o numerse 100.000 o wartosci nominalnei 1,00 i (stownie: jeden
gloty), ktirych wiasciciekm jest Pan Daniel Jafkiowics, kidry sabespiecza wiergytelnosc obligatariussy Obligacii
serit C wyernitowanyeh pregs, Emitenta;

nZastaw Rejestrowy” ognacza tacsnie Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw Rejestrowy 2 oraz Zastaw Rejestrowy 3.
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b} pkt 3.1.5 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

3.1.5.

c) po pkt 3.1
brzmieniu:

w3.1.6a

3.1.66

Marsia wynosi 5,90 p.p. (pieé 90/ 100 punkidw procentowyeh).”

.6. dodaje si¢ nowe jednostki redakcyjne, pkt 3.1.6a, oraz 3.1.6b o nastepujacym

W priypadku, gdy spitka C200 nie uruchorti Kredyln Budowlanego C300, gdzde poproes
wruchomienie Kredytu Budowlanego C300 roguimie sig degedt wyplaty plerwsser transgy kredyiu
te Marsa w drmym { w katdym nastgpnym Okresie Odsetkowym, w klbrym nie bedzie
urnchomiony Kredyt Budowlany C300, bedsge podwysssona o dodatkowe 0,50 p.p. (50/ 700
prnkidw procentowych), g sastreeseniem dania nasighnego.

Jesel uruchomienie Kredytu Budowlansgo C300 nasiapi po Drin Ustalenia Odsetek dla Okresu
Odretkowego  nastgpugacege po Okresie Odsetlowym, w kidrym nasigbite uruchomients,
podwysizona Marta bedve obowiggywad dv kosica Okresu Odsetkonego nasigpuiacego
besposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktdrym nastapity urwchomisnie Kredytu Budowlanego
C300.

Jesel urachomiente Kredyin Badowlanege C300 nastapi preed Dutem Usialenia Odsetek
dla Okresu Odsetkowsgn nastgpujacego begposrednio po Okresie Odretkowym, w kidrym
nastapito wruchomienss, to podwyiszona Maria bedsge obowigzywai do kosica Okresu
Odsetkeowego, w ktdrym nasigpito urnchomiente Kredytu Budowlansgo C300

W proppadku, prypadks, gdy Spitka C200 nie ugyska prawomecnego poswoknia na
uythowanie podnie 3 ustawa 3 dnia 7 lipea 1994 . — Prawo budowlans (Dg, U, 2020 r.,
poz. 784) dia Projeketu C300 fo Marsa w dsmym i w kasdym nastgpnym Oferesie Odsetkowym,
w Riirym nie bydzie ugyskane poswolenic na ugytkowanis, bedsie podwyszona o dodatkowe
0,50 p.p. (50/ 100 punktéw procentowych), 5, astrsesenter dania nastgpmego.

Jesieli dededi agyskania prawemocnsgo posyolenia na usytkowanie dia Projekin C300 nastapi
preed Drniem Ulstalenia Odseteke dla Okresw  Odsetkowego  nastgpusaeego po  Okresie
Odsetleonym, w kidrym nastapito usyckanie prawomocnsgy pogwolsmia na wivtkowanie dia
Projektn C300, podwysssona Maria bedzie obowiagywal do kodca Okresu Odsetleowego
nasigpujarege  begposrednio po Obkresie Odsetkowym, w Ridrym  nastgpilo  ugyskanie
prawomocnege pozwoelenia na uytRowands dla Projefetn C300.

Jeselk degedi ugyskania prawomocnego poswolknia na usytkowante dia Projektu C300 nastapi
preed Dniem Ustalenia Odsetsk dla Okresu Odsetkowego nastepujacego besposrednio po
Okresie Odsetkowym, w kidrym nastgpito uzyskanie prawomocnege poswolenia na uiythowants
dla Projekin C300, tp podwysisona Marsa bydege obowigzywad do korica O kresy Odsetkowego,
w kidrym nasigpilo ugyskanie prawenmocnego poswolenia na wiytkowanse dia Projekty C300.”

d) po pkt 5.13. dodaje¢ sie nowe jednostki redakcyjne, pkt 5.14.1-5.14.10 o nastgpujacym

brzmieniu:

5.14. Zabespiecsenie Qbligacyi Zastawem rejestrowym

5.14.1. Na zabespieczente  wiergytelnoic  wynikajacych 5 Obligassi, Emitent
sobowigsufe sig spowodowal w tferminie 90 Dni Robovsyeh od dnia odbycia sig
Zgromadsenia Obligatariusgy rolanggo w dnin 25 cxerwea 2021 1.
uslanowienie (wpisania do rejestra gasiawdw) Zastaww Refestrowego 2 na
Preedmiocte Zastaws, ustanowionego na podsiawie umowy sawarte] poveigdsy
Adminisiratorens Zastaws g Panem Danislem  Jutkiewiczem  (Umowa
Zastawn”) stosownie do prgpisiw Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu
sobowiggany jest do wykesywania we wiasnym imienin keg na rachunel
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5.14.2.

5.14.3.

5144,

5.14.5.

514.6.

5.14.7.

5.14.8.

5.14.9.

Obligatariusgy praw i obowiggkiw sastawnika wynikajaych 2 umowy
zastawnicse] | progpisw prawa,

Preps ustanowienie sabespiecsentia rosmmie sig wpis Zastawn Refestrowego do
refestry Rastawow w rosumieniu prigpisow Ustawy o Zastawie. Zastaw
Rejestrowy 3 sosiante uslanowiony s najwyssgym plerwszeristwen: aspokojenta,
do najwyissel kwoty sabespiecsenia stanowiqrey 150% wartose nominalnsf
Obligagii, w terminie 90 Dni Roboczych od dnia odbyia sie Zgromadzenia
Obligatariusgy savotansgo w dnin 25 cxerwea 2021 r.

Ewentnalne zaspokgjente 5 preedmiotu Zastawn Rejestrowego 3 dokonywane
bedsie na drodze sadowego posigpowania eggekucynege oray preejecia na
wiharnodé preedmiotn Zastaws Rejestrowego 3 pregsy Administratora Zastawn.

Zgodnie g art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligagjack Emitent poddat Preedmiot
Zasiawn Wycenie uprawnionego bisglepo. Zgodnie 5 Wyeeng sporsadsong na
deied 25.06.2021 r. wartes¢ Proudmiotn Zastawn wynost 11419 277,22
PLN.

Podmiot dokonujacy wyceny posiada doSwindesenie i kwalifikacje xapewniaface
rielelnoil wyceny preedmiotu subezpiecsenia, oras zachownje besstronnost i
nlealesnoss

W preypadkach, o ktdrych mowa  pkt. 5.14.7 treéé Zastawn Rejestrowego
bedzie mogla sostal spmieniona preps; Zastawee w porogumieniu 5, kagdoczesnym
wiaidciekm Preedmiotn Zastawn - na co Rasdocsgsny Inwestor Jub
Obligatarinss; obgjmujacy lub nabywajacy Obligagie orag Administrator
Zastawn deialgjaey w imienin winsmym oy na rewz kaidocyesnych
Obligatarinsgy wyrasa 3 gbry zeod

W preypadku, gdy Spitka C200 wugyska prawomocne poswolenie na
ugytkowante niernchomoici C300 sgodnie i ustawa % dnia 7 lipea 1994r. —
Prawo  budowlane, Zastawea i Administrator Zasiawn (Administrator
Zastawn ma obowiqek fago dokonal na wniosek Zastawey), dokonajg
catkowitego swolnienia predmioin subespiecsenin Oblipacsi poprees, swolnients
spod obciggenia Zastawn Rejestrowego 3 Preedmiotu Zastawn.

Preedmiot Zastawn Rejestrowego 3 nstanowionego w celu subespiecsenia
wiergylelnofei wynikajagych 5 Obligacyi bydeie mdpl sosiai w preysgioss
geentony - na co sgodnie 3 arl. 49 st 1 pkt 4) orag art. 65 ust. 1 Ustawy o
Obligagack  wymagane jest podjecie  prees, Zpromadzenie  Obligatarinszy
stosownef uchwaly w prevdmioce smiany Zabegpiecgenia,

Zastaw Repestrowy 3 gabespiecyaiacy wierpylelnose wynikajacym 5 Obligac
ustanowiony sostal g jednakowym pierwsseisiwem saspokgfenia Obligacf serti
A orag Oblgags serit C wyemitowanyeh pryey Emitenta,”

w pkt 9 [Preedierminowy wyksp] Warankéw Emisji Obligacji pkt 9.2.03 lit. 1) otrzymuje nowe

nastepujace brzmienie:

swfeseli do dnia 24 lipea 2022r. Spitka C200 nie wypedni warunkéw urnchomienia Kredytu Budowlanego
C300 sawartyeh » Umowie Kredytow akiuainef na degedt 24 Epea 2022 v,

pkt 9.2.03 poprzez dodanie nowych jednostek redakcyjnych, . lit. mm), nn), 00), pp) oraz 1z)
o nastepujacym brzmientu:
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mm) jeseli nasiapi obciagenie Proydmivin Zastawn whrew ogranicsenion wynikajgeym g smowy zasiawu
rejestrowego sawarte] 3 Administratorem Zastawn w <whkresie Zasiawn Rejesirowego 3;

nn) jesel mprawomocni sig orzecgenie wlaitiwege sqdu odmawiajaee wpisu Zastawn Refestrowego 3
do refestru zastawu i w ciqgn 14 Dni Robocoych nie sostanie sdosony ponowny wnidsek o wpis
Zastawu Rejestrowego 3 do rejesirn sastawim;

o0} jeseli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowsgo 3 do rejestrn sastawiw gostanie cofuiety prees; Danitla
Jaskiewicsa § w ciggn 7 Dni Roboegych nie gostanie 2losony ponowny wnivsek o wpis;

bb) jeseli Zastaw Rejestrowy 3 w terminie 90 Dni Robocgych od dnia odbycia sig Zgromadsenia
Obligatariusgy swolanego w dnin 25 cxprwea 2021 r. nie sostanie whisany na pierwssym mitfscn w
refestrin sastawdw, bedacym jednocsesnie pierwrsedstwens rdwnym 5 Zastawens Rejestrowym 2 oras;
Zastawem Refertrowym 2 lub sostanie 3 niggo wykreslony lub preesuniety na nissse miefsce preed
Splatg wszplkich wiergylelnose g tytutu Obligacii pry exym nie stanows proypadku narussenia
swolnienie Zastawu Rejestrowsgo w proypadkn ugyskania poswolenia na usytkowanie, o &tirym
mowa w pht 5.14.7;

rr) jeseli w statucie INOPA S.A. pojawia sig jakiekolwiek postanowienia skutkesjgee tym, Se stosunck
Llosow 5 Preedmiolu Zastawn do wsgysthkich glosiw g Ak, bedvge nissgy lub rowny 50%;”

§2

2. Emitent ofwiadcza, ze wyraza zgode na zmiane Warunkéw Emisjii Obligacii setii C w sposéb
przewidziany w niniejszej uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

§3
3. Uchwala wehodzi w zycie z chwila podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatatiuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powzigciem
uchwaly oddano 6 658 waznych gloséw z 6 658 wszystkich obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu,
z czego 6 658 glosy ,,za”, 0 gloséw ,,praeciw” oraz 0 gloséw wstrzymujacych sie od glosowania, co stanowi
100 % waznie podjetych gloséw, wobec czego uchwala powyzsza zostala powzicta.

Ad 8 porzadku obrad:

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat obrady Zgromadzenia Obligatatiuszy.
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