INOPA

Gdasisk, dnia 25 czerwea 2021y,

Satowe, @«v’fﬂfo/

na wstepie cheielibyémy ponownie podzigkowaé za zaufanie jakim obdarzyliScie nas w 2019 roku. Obiektywna sytuacja
na rynku nieruchomosd wywotana pandemia COVID-19 spowodowala, ze zarzady wielu spotek stanely przed podjeciem
decyzji, skutkujacej korekts zatozonych planéw, nie rezygnujac jednoczeénie z realizacji wyznaczonych celéw. Przestanki
do tych decyzji sa w pelni racjonalne, a ich celem jest dopasowanie do zmian w otoczenin. W przypadku rynku
nieruchomos$ci koncentrujs si¢ na dopasowaniu tempa budowy do tempa procesu komercjalizacji. Takze w przypadku
Projektu C300 zostala podjeta decyzja biznesowa o czasowym spowolnieniu realizacji ptzedsiewziecia.

W naszej ocenie potwierdzonej opiniami najwigkszych firm doradczych na rynku, 90% przedsiebiorcéw uwaza biuro za
strategiczne narzedzie dla swojej firmy. Model pracy ulegnie zmianie na rzecz koncepcji pracy hybrydowej, jednak to
biuro jest narzedziem do wspierania strategii biznesowej firmy i ksztaltowania jej tozsamosci, W swoich planach
uwzgledniamy potrzeby najemcéw, ich sugestie co do przestrzeni i bezpieczefistwa w miejscu pracy. Stawiamy na
elastycznosc i funkcjonalnosé oferowanych przestrzeni.

W zwiazku z powyzszym rozpoczeliémy rozmowy z bankiem finansujacym Projekt C300, majace na celu Wydiuienie
terminéw dotyczacych realizacji Projektu, a w tym gléwnie terminu uruchomienia Kredytu Budowlanego do 24 lipca
2022r.. Planowany termin komitetu przypada na 2 lipca b.t. O finalnych ustaleniach zostana Pafistwo niezwlocznie
poinformowani.

Powyzsze stwarza koniecznoéé zwolania Zgromadzenia Obligatatiuszy i dostosowania zapiséw Warunkéw Emisji
Obligacji do finalnych ustalen z bankiem. Dodatkowo mamy nadzieje, Ze propozycje podwyzszenia marzy odsetkowej
oraz dobezpieczenie emisji o zastaw na pakiecie kontrolnym spéiki Inopa S.A. zawatte w projektach uchwal na
Zgromadzeniu Obligatariuszy bedzie dla Pafistwa wystarczajace aby nam ponownie Zaufaé i pojawic si¢ na Zgromadzeniu
Obligatariuszy osobiscie lub za pomoca pelnomocnika. Dodatkowo chcieliby$my podkredlié, ze aby Zgromadzenie
Obligatatiuszy moglo si¢ skutecznie odby¢, potrzebne jest kworum stanowiace co najmniej 50% wartoéci obligacji danej
serdi. Dlatego jezeli nie moga Pafistwo zjawié si¢ osobiicie na Zgromadzeniu, proponujemy aby wykorzystali Pafistwo
mozliwos¢ udzielenia petnomocnictwa dla Noble Securities SA, aby w Pafistwa imieniu pojawil si¢ na Zgromadzeniu
Obligatatiuszy. Sprawi to, ze akceptacja ptoponowanych warunkéw bedzie mozliwa,.

Przy tej okazji chcieliby$my w ramach podsumowania przytoczyé najistotniejsze aspekty dotyczace realizacji celéw emisji
obligacji:

® w dniach przydzialu ustanowiliémy rachunek obslugi zadhuzenia zabezpleczajacy Pafistwa odsetki na okres
kolejnych dwéch lat, ktéry co kwartal odnawiamy,
® we wtzesniu 2019 rozpoczeliémy budowe budynku biurowego €300 i na koniec marca stan jego zaawansowania
ksztaltowal si¢ nastepujaco:
®  stan surowy otwarty
® stan zero 98,36%
¢ kondygnacje nadziemne 99,48%
® dach 82,25%
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® hala garazowa 82,40%

¢ wdntu 15 listopada 2019¢ nabyliémy 100% w kapitale zakladowym sp6tki Klaster 3 sp. z o.0.,

e wdniu 17 pazdziernika 2019t nabylismy nieruchomosé przy ul. Rakoczego w Gdarisku,

¢  wdniu 5 marca 2020r Sad dokonal wpisu do hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do sp6otki Klaster 3 sp. z
0.0., 2 2 kwietnia 2020r na nieruchomosci potozonej przy ulicy Rakoczego w Gdarisku, bedacej wlasnoscia spdtki
NBD Investment spétka z ograniczona odpowiedzialnosda, sp.k., ktore to obje stanowia zabezpieczenie Paristwa
srodkdw,

¢ wdniu 2 kwietnia 2020r nabyliémy 100% udzialéw w spétkach NBD Investment sp. z 0.0. i Inopa Investment
C200 sp. z o.0.

W zakresie realizacji Projektu C300:

e aktualny stan zaawansowania budynku — stan surowy otwarty
® zaplanowane kolejne prace budowlane — 9.2021 — elewacja
® planowany termin uzyskania pozwolenia na uzytkowanie — 9.2022
o wkiad wlasny:
®  wymagany wklad wlasny — 31,6 mln PLN
e wniesiony wkiad wlasny — 35 mln PLN
* nadwyzka wkladu wlasnego — 3,4 min PLN
e struktura wkladu wiasnego:

= $rodki pochodzace od Sponsora — 18,2 min PLN
= $rodki pochodzace z emisji obligacji — 16,8 min PLN

Istniejaca sytuacja znaczaco wplynela na tempo proceséw decyzyjnych w firmach zainteresowanych najmem powierzchni
biurowych. W pierwszych miesiacach ttwania pandemii wigkszos¢ podmiotéw wstrzymala si¢ z podejmowaniem decyzji,
a skupiono si¢ glownie na obserwacji istniejacej sytuacji, analizie potrzeb pracownikéw i probie dopasowania do sytuacji
rynkowej. W maju b.t. ilo§¢ rozméw z potencjalnymi najemcami zaczela wzrastad, a firmy ktére zawiesity dziatania
zaczgly wracaé do tematu pozyskiwania i analizy ofert.

Z naszych wieloletnich doswiadczen opartych na kompetencjach pozyskanych w oparciu o kadre wywodzaca si¢ z Euro
Styl 8.A., wiodacego dewelopera na rynku Trojmiejskim, wynika iz tempo komercjalizacji znaczaco wzrasta w okresie
okolo 6 miesi¢cy przed uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie. Dziala w tym przypadku efekt psychologiczny,
polegajacy na tym, ze zwigksza si¢ wizualna atrakcyjnosc budynku (stan zamkniety, przeszklenic), a potencjalny najemca
moze fizycznie obejrzeC obiekt najmu. Zazwyczaj w przeciaggu 6 miesiecy od uzyskania pozwolenia na uzytkowanie
osiagany jest poziom najmu w wysokosci 90% - 95%.

Planowane prace budowlane rozpoczynajace si¢ wykonaniem elewacji budynku sg batdzo dobtze odbierane przez rynek
i wywoluja entuzjazm w rozmowach z klientami. Zgodnie z zalozonym harmonogtamem inwestorskim we wrzeéniu 2022
roku budynek powinien uzyska¢ pozwolenie na uzytkowanie i by¢ gotowy do przyjecia pierwszych najemcéw, a w marcu
2023 roku osiagna¢ pelen poziom komercjalizacii. W stycznin 2023 roku Projekt C300 bedzie juz na etapie
umozliwiajacym rozpoczecie dzialats w postaci sprzedazy budynku lub jego refinansowania, dzigki czemu finalizacja
zakoficzy si¢ przed terminami sptat zobowiaza wynikajacych z emisji obligacji.

Jako Zarzad, chcielibyimy serdecznie podzigkowac za zaufanie jakim nas obdarzyliscie oraz zapewni¢ o naszym
zdeterminowaniu i ogromnej wierze jaka pokladamy w realizacje Projektu C300. Jednoczeénie chdielibyémy zaprosié¢ do
uczestnictwa w planowanym na dzien 16 lipca biezacego roku Zgromadzeniu Obligatariuszy. Dla Pafstwa komfortu
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Zgromadzenie bedzie miato forme zdalng, a dla tych z Pafistwa, ktérzy nie moga uczestniczy¢é w tym dniu, dajemy
mozliwosci udzielenia pelnomocnictwa Domowi Maklerskiemu Noble Securities, do glosowania wedhug
przedstawionych w tredci pelnomocnictwa instrukcji. Wiecej szczegbléw w zakresie technicznych aspektéw uczestnictwa
w Zgromadzeniu, znajduje sie w zalacznikach do opublikowanego Ogloszenia o Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Wszelkie pytania dotyczace przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, wymaganego kworum, zmian jakie maja
zostaC wprowadzone do Warunkéw Emisji Obligacji oraz istniejacej sytuacji, prosze kicrowaé na adres
e-mailowy: obligacje@inopa.pl.

Z /bzm-zau/ez
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Gdafisk dnia 25 czerwcea 2021 r.

OGLOSZENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
OBLIGACJI SERII C
INOPA FINANCE S8p. z 0. o. z siedziba w Gdasisku

1. ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zarzad spéiki INOPA FINANCE SP. Z 0.0. z siedzibg w Gdansku, pod adresem: ul. Marynarki
Polskiej 163, 80-868 Gdarisk, wpisana do rejestru przedsihiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000764896, NIP 5252776033 , REGON 382213688,
kapita} zaktadowy 5.000,00 z} (wplacony w calodci), kod LEI: 2594002RLAJ1JBUWWWAL, (,,Emitent™),
dzialajac na podstawie Pkt 16.4 warunkéw emisji obligacji serii C wyemitowanych przez Emitenta
w dniu 06 listopada 2019 roku o facznej wartoéci nominalnej w dniu emisji w wysokosei 11 934 000,00 PLN,
za§ na dzieti 16 lipca 2021 roku w wysokosci 11 934 000,00 PLN (,,Obligacje™ (,Warunki Emisji”)
oraz art. 50 ust. 1 pkt 3 otaz art. 51 ust. 1 — 3 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 t. o obligacjach, tj. Dz. U.z
2020 r., poz. 1208 z péin. zm., (,Ustawa o Obligacjach™), niniejszym z wlasnej inicjatywy zwoluje
zgromadzenie obligatariuszy Obligacji ("Zgromadzenie") zgodnie z niniejszym ogloszeniem.

2. CZASIMIE]JSCE

Zgromadzenie odbedzie si¢ w dniu 16 lipca 2021 1. o godzinie 16.00 w Warszawie, pod adresem:
ul. Ostrobramskiej 101A, 04 — 041 Warszawa.

Kazdy 2z Obligatariuszy, uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z punktem 4 ppkt
1) niniejszego Ogloszenia, bedzie uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Obligatarfuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze zosta¢ zotganizowane przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Szczegblowe zasady uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu  $rodkéw
komunikacji elektronicznej opisane zostaty w punkcie 4 niniejszego Ogloszenia.

Jednoczeénie Spétka informuje, o mozliwosci udzielenia pelnomocnictwa do stawienia si¢ i glosowania
w imieniu Obligatariuszy na Zgromadzenin Obligatatiuszy, ktérego treéé¢ stanowi Zalacznik nr 4
do niniejszego Ogloszenia.

3. PORZADEK OBRAD
Ustala si¢ nastgpujacy porzadek obrad Zgromadzenia:

1) otwarcie Zgromadzenia;

2) wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia;

3) sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;

4) sprawdzenie prawidlowosci zwolania Zgtromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwral;

5) ptzyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;

6) podjecie uchwaly Zgromadzenia w sprawie zmiany Warunkéw Emisji; oraz

7) zamkniecie Zgtomadzenia.
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UDZIAL W ZGROMADZENIU

Do udzialu w Zgromadzeniu uprawnieni beda posiadacze Obligacji, ktérzy zloza u Emitenta
§wiadectwo depozytowe (potwierdzajace, ze Obligatarinsz posiada Obligacje oraz ze Obligacje
zablokowane sa do dnia roboczego przypadajacego po dniu Zgromadzenia) z terminem waznosci
zapewniajacym jego aktualnos¢ przez caly okres i w kazdym momencie odbywania Zgromadzenia,
na co najmniej 7 dni przed data Zgromadzenia, tj. najpéiniej w dniu 09 lipca 2021 r.
Tak zdeponowane $wiadectwa depozytowe nie moga zostaé odebrane przed zakoficzeniem
Zgromadzenia.

Przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia, Emitent udostgpnia w swojej
siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu. Obligatariusz
ma prawo przegladaé liste oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
lub przestania listy nieodplatnie poczty elektroniczna na wskazany przez niego adres.

Obligatatiusz moze uczestniczyé w Zgromadzenin oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwolanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

Kazdy 2z Obligatariuszy, uprawniony do wudzialu w Zgromadzeniu obligatariuszy
zgodnie z punktem 4 ppkt 1) niniejszego Ogloszenia, bedzie uprawniony do wudzialu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystanin srodkéw komunikacji elektronicznej.

Udzial uprawnionego Obligatariusza lub jego Pelnomocnika w Zgromadzeniu Obligatariuszy
moze nastapié zdalnie przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elekttonicznej, ktéry obejmuje:

a) dwustronng komunikacjc Obligatariusza lub jego Pelnomocnika z Zgromadzeniem
Obligatariuszy w czasie rzeczywistym;

b) wykonywanie przez Obligatariusza lub jego Petnomocnika prawa glosu w trakcie obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Udzial w Zgromadzeniu Obligatarinszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
nastepuje za posrednictwem dedykowanej w tym celu platformy informatycznej.

Obligatariusze lub ich Pelhomocnicy korzystajacy z mozliwosc udzialn w Zgromadzeniu
Obligatariuszy zdalnie przy wykotzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej ponosza wszelkie
ryzyka z tym zwiazane, w szczegdlnoéci wynikajace z niemoznoéci odbioru transmisji, realizowania
komunikacji w czasie rzeczywistym lub wykonywania prawa glosu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy powstalych na skutek awarii lub zaklocen transmisji w wykorzystywanych taczach.

Do komunikacji Spétki z Obligatatiuszem chegeym uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy
zdalnie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej stuzy wytacznie nastepujacy adres
poczty elektronicznej Spétki: obligacje@inopa.pl.

W celu uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatatiuszy zdalnie przy wykotzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej Obligatariusz uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
zgodnie z punktem 4 ppkt 1) niniejszego Ogloszenia, a zatem taki, ktéry zarejestruje uprzednio
swoje uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zobowiazany jest zgtosi¢ Spdlce taki zamiar,
zgodnie z wymogami okre§lonymi w niniejszym Ogloszeniu oraz spelnié¢ okreslone w Zalaczniku
nr 2 do niniejszego Ogloszenia, wymagania techniczne.



10) W terminie nie pdzniej niz do dnia 02 lipca 2021 r., Obligatariusz majacy zamiar uczestniczyé
w Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej zobowigzany jest
przestac Spélce na adres mailowy obligacje@inopa.pl:

2) wypelnione i podpisane ptzez siebie o$wiadczenie, zeskanowane do formatu PDF, o zamiarze
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy zdalnie przy wykotrzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej, sporzadzone zgodnie z wzorem okreslonym w Zalaczniku nr 3
(,-Oswiadczenie™).

b) skan dokumentu potwierdzajacego tozsamos$é w zakresie, ktéry umozliwi identyfikacje
Obligatatiusza, ze wskazaniem setii i numeru dowodu osobistego lub paszportu oraz numeru
PHSEL. W przypadku, gdy Obligatariusz jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna
niebedaca osoba prawna, skan odpisu z whasciwego rejestru lub skan innego dokumentu
potwierdzajacego umocowanie oséb dzialajacych w imieniu tego podmiotu. W przypadku,
gdy ktérykolwiek z wymienionych wyzej dokumentéw sporzadzony jest w jezyku innym
niz jezyk polski wymagane jest thumaczenie wymienionych wyzej dokumentéw na jezyk polski
sporzadzone przez thumacza przysigglego.

© w przypadku ustanowienia przez Obligatariusza do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
zdalnie Pelnomocnika, skan dokumentu pelnomocnictwa oraz skan dokumentu tozsamosci
Petnomocnika w zakresie, ktéry umozliwi identyfikacje Pelnomocnika, ze wskazaniem serii
i numeru dowodu osobistego lub paszportu oraz numeru PESEL.

11) Spotka, w oparciu o zlozone $wiadectwa depozytowe ustali liste uprawnionych do udzialu
w Zgromadzenin Obligatariuszy i dokona weryfikacii uprawnied danego Obligatariusza,
ktory przeslal Spélce wypelniony Zatacznik nr 3 (,,Oéwiadczenie™). W celu przeprowadzenia
prawidtowej weryfikacji Spotka moze kontaktowaé si¢ z Obligatatiuszem lub jego Peinomocnikiem
wykorzystujac do tego celu dane kontaktowe wskazane w Zalaczniku nr 3 (,,O$wiadczeniu™).

12) W przypadku wystapienia jakichkolwiek niezgodnosci Spétka wystapi do Obligatatiusza z zadaniem
ich usuniccia w wyznaczonym terminie na drodze korespondencyjnej, a w przypadku
ich niewyjasnienia w tym terminie, Spétka odméwi Obligatariuszowi, ktorego niezgodnosc
dotycza, umozliwienia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zdalnie przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, zawiadamiajac Obligatariusza o tym fakcie stosowng
informacja przestan na adres email podany w Zataczniku nr 3 (»O$wiadczeniu™).

13) Po pozytywnej weryfikacji uprawnienn Obligatariusza oraz ewentualnego, udzielonego
pelnomocnictwa, Spélka przesle Obligatariuszowi lub jego Pelnomocnikowi, nie péznie]
niz do kofica 3-ego dnia przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia Obligatariuszy, na podany
przez Obligatatiusza w Zalaczniku nr 3 (,Oéwiadczenin™) adres e-mail szczegdlows instrukeje
dotyczaca sposcbu zarejestrowania sie do platformy informatycznej umozliwiajacej udzial
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zdalnie przy wykorzystaniu érodkéw komunikacji elektronicznej
wraz z ewentualnym loginem i haslem startowym. Login i haslo startowe beda zabezpieczone
hastem.

14) Jednoczesnie Spdlka informuje, o mozliwosci udzielenia pelnomocnictwa do stawienia sie
i glosowania w imieniu Obligatariuszy na Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktorego tres¢ stanowi
zalacznik nr 4 do niniejszego Ogloszenia.

15) Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
czlonek otganéw podmiotu sprawujacego kontrolg nad Emitentem ani pracownik taldego



podmiotu. Do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika stosuje si¢ odpowiednio przepisy
o wykonywaniu prawa glosu przez innego przedstawiciela.

16) Obligatariusz planujacy uczestniczy¢ w Zgromadzeniu powinien przekazaé nastepujace dokumenty
do Emitenta w terminie wskazanym w podpunkcie 1) powyzej:

2)

b)

$wiadectwo depozytowe potwierdzajace, ze Obligatariusz posiada Obligacje oraz ze Obligacje
zablokowane s3 do dnia roboczego przypadajacego po dniu Zgromadzenia
(zgodnie z podpunktem 1) powyzej);

odpis z Krjowego Rejestru Sadowego, Rejestru Funduszy Inwestycyjnych lub innego
odpowiedniego rejestru (nie starszy niz trzy miesiace) wlasciwego dla Obligatariusza
(w przypadku Obligatariuszy nie bedacych osobami fizycznymi).

17) Optécz Obligatariuszy w Zgromadzenin moga bra¢ udziat: Emitent, doradcy finansowi lub prawni
Emitenta oraz doradey finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym przystuguje prawo
wypowiadania si¢ w  sprawach  bedacych  przedmiotem obrad Zgromadzenia.

Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia moze dopusci¢ inne osoby do udzialu w Zgromadzeniu.

18) Szczegélowe  zasady  dotyczace  przebiegn i uczestnictwa w  Zgromadzeniu
regulowane sa w Warunkach Emisji oraz Ustawie o Obligacjach.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

1)

2

3)

W celu prawidlowego odbycia Zgromadzenia, Emitent wzywa wszystkich Obligatariuszy
zainteresowanych udzialem w Zgromadzeniu do bezposredniego kontaktu z Emitentem
(adres e-mail: obligacje@inopa.pl ) przed jego odbyciem z tytulem wiadomosci ,,Zgromadzenie
Obligatatiuszy”.

W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym ogloszeniu zastosowanie maja odpowiednie
postanowienia Ustawy o obligacjach oraz Warunkéw Emisji,

Emitent zastrzega sobie prawo odwolania Zgromadzenia.

6. ZALACZNIKI

Zalicznik 1 — projekty uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy;

Zalacznik 2 — Wymagania techniczne uczestnictwa zdalnego;

Zatacznik 3 — Wzor oswiadczenia o uczestnictwie w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem
$rodkéw komunikacii elektronicznej;

Zalacenik 4 — Wzor pelnomocnictwa;

Dariusz Wpidynski

pyeZes Zarzadu



ZALACZNIK nr 1

PROJEKTY UCHWAL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Uchwala nr 1/2021
z dnia __lipca 2021 r. Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii C
wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z 0. 0. z siedziba w Gdanskun
W sptawie przyjecia potzgdku obrad

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji setii C wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z o. 0. z siedzibg
w Gdassku ("Emitent") w dniu 06 listopada 2019 roku o tacznej skorygowanej wattosci nominalnej
Obligacji w dnin odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy w wysokosel 11 934 000,00 PLN (,,Obligacje™)
(»Zgtomadzenic™), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Przyjmuje si¢ nastepujacy porzadek obrad Zgromadzenia:

D)
2)
3)
4

5)
6)
7

Otwatcie Zgromadzenia;

Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia;

Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;

Sprawdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnoéci do podejmowania
uchwal;

Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;

Podjecie uchwaly w sprawie zmian warunkéw emisji Obligacji serii C;

Zamkniecie Zgromadzenia,

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.



Uchwata nt 2/2021
z dnia __ lipca 2021 r.

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii C
wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku
w sprawie dokonania zmiany Warunkéw Emisji Obligacji
na okaziciela serii C

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji sertt C wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z o. o. z siedzibg
w Gdansku (,,Emitent”) w dniv 06 listopada 2019 roku, o lacznej skorygowanej wartodci nominalne;
Obligacji w dniu odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy w wysokosci 11 934 000,00 PLN (,,Obligacje™)
(,,Zgromadzenie”), niniejszym postanawia, co nastgpuje:

§1

1. Zgromadzenie niniejszym zmiena warunki emisji Obligacji w ten sposab, ze:
2) wpkt. 1 [Definicje] wprowadza nowe nast¢pujace pojgcia:

pAdministrator Zastawu” ognacya spétke pod firmq BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO
POWIERNICZE S.A., % siedziba w Krakowis, pod adresem 31-545 Krakdw, l. Mogilska 65, wpisang do
rejestru prevedsighiorcow  Krajowego Refestru Sqdowego prowadzonege pres Sqd Rejonowy dla Krakowa -
Sridmieicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarcyy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerems KRS 309972,
NIP 6762377700, REGON 120713856, kapital zakladowy w pelni oplacony 500.000 PLIN, bedaca
administratorem zastawy w rozumienin art. 4 wst. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do Zastawn Rejestrowego
zabespieczaaceso wiergytelnoici 3 Obligagi;

wAkcje” ognacza akefe nigposiadagace formy dokuments, wyemitowane preeg INOPA S_4.;

wPrzedmiot Zastawu” ognacya faenie 100.001 (slownie: sto lysigey jeden) sutuk Akegi INGPA S.A., 4.
na 100.000 (stownie: sto tysigcy) akgach imiennych, zwykidych, serii C, o namerach od 100.001 do 200.000, o
wartosei nominalngi 1,00 3f (Slownie: jeden 2foty) kasgda akeia i ¢ lqezne wartoici nominalngi 100.000,00 ¢
(rlownie: sto tysigcy Ztotych) orag na 1 (slownie: jednej) akii imiennej, swykdy, serii A, o numerze 100.000, o
wartosci nominalney 1,00 2t (stownie: jeden zloty), ktdrych wiasiicielem jest Pan Danisl Jafkiewicy. Predmiot
Zastawn sabespiecza jednovzesnie Obligage serii A, Obligagie serii B orag serit C wyemitowane preez Emitenta. ;

pwUstawa o Zastawie” - ustawa 3 dnia 6 grudnia 1996 r. 0 gastawie rejestrowym i refestrye Jastawiw (D,
U. 22018 r., pog, 2017),

»» Wycena®” ognacza wyceng Predmiotn Zastawn sporyadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligaciach;

wastaw Rejestrowy 17 ognacza zastaw rejestromy, ustanowiony godnie 3 ustawg g dnia 6 grudnia 1996 r.
o yastawie rejestrowym i rejestrye qastawow na fqenie 100.001 (stownie: sto tysigey jeden) szinke Akegi INOPA
S.A., 4. na 100.000 (stownie: sto tysigey) akeiach imiennych, wykiych, serii C, o numerach od 100.007 do
200.000, o wartoici nominalnegi 1,00 3t (ttownie: jeden doty) kasda akga i o lqeznef wartofvi nominalng
100.000,00 2 (stownie: sto tysigey zlotych) orag na 1 (sfownie: jednej) aket imienngl, swykie), sexii A, o numerse
100.000, ¢ wartoici nominaineg 1,00 i (stownie: jeden doty), ktdrych wiaicicielem jest Pan Daniel Jaskiewicy
kldry sabespieca wiergytelnosci obligatariusgy obligarfi serii A, wyemitowanych prees Emitenia;

swZastaw Rejestrowy 2”7 ognacza zastaw rejestrowy, sstanowiony zgodnie 5 ustawa 3 dnia 6 grudnia 1996 r.
0 zastawie rejestronym i rejestrze zastawdw na dqeznie 100.001 (stownie: sto tysigey jeden) sztuk Akgi INOPA
S.A., 4. na 100.000 (vlownie: sto tysigey) akijach imiennych, wykéych, serii €, o numerach od 100.007 do
200.000, o wartofei nominalng 1,00 2f (slownie: jeden 7loty) kasda akega i o fqeznef wartofii nominalne
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100.000,00 24 (stownie: sto tysigey zhotyeh) oraz; na 1 (stownie: jednej) aksi imienne, vykiley, serii A, o numerze
100.000, o wartosc nominaingi 1,00 24 (stownie: jeden ztoty), ktorych whascicielern jest Pan Dandel Jaskiewicz,
kiry abespiecza wiergytelnosci obligatarinszy obligagi serii B, wyemitowanych przes; Enrttenta;

nZastaw Rejestrowy 3" oxnacza zastaw rejestrowy, ustanowiony zgodnse g ustawq 3 dnia 6 grudnia 1996 r.
0 astawie refestrowym i rejestrye Jasiawdw na facznie 100.001 (stownie: sio tysigry jeden) sgpwk Akgi INOPA
S.A, 4. na 100.000 (stownie: sto tysigey) akgach imiennych, swykéych, serii C, o numerach od 100.007 do
200.000, o wartossi nominalng 1,00 3f (lownie: jeden doty) katda akea i o igezme; warloisi nominalne
100.000,00 24 (stownie: sto tysigey 2dotyeh) oraz na 1 (stownie: jednej) aksgi imiennej, zwykisy, serii A, o numerse
100.000, o wartosci nominalng 1,00 1 (tlownie: jeden gtoty), ktorych wiasiicielem jest Pan Daniel Jaskiewics,
kibry xabespiecya wierzytelnosii obligatarinsgy Obligayi, wyemitowanych prees Emitenta;

nZastaw Rejestrowy” oxnacza lqcznie Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw Rejestrowy 2 orag Zastaw Rejestromy 3.
b) pkt 3.1.5 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

3.1.5.  Maria wynosi 5,90 p.p. (pieé 90/ 100 punkisw procentowych).”

©) po pkt 3.1.6. dodaje si¢ nowe jednostki redakcyjne, pkt 3.1.6a, oraz 3.1.6b o nastpujacym
brzmieniu:

»w3.1.6a W proypadies, gdy Spétka C200 nie uruchom: Kredyin Budowlanego C300, gdzie popraez
uruchorviente Kredytu Budowlanego C300 rogumic sig dziert wyplaty pierwszef transgy kredyru
to Matria w dsmym i w kagdym nastgpnym Okrssie Odsetkowym, w ktérym nie bedzie
urachomiony Kredyr Budowlany C300, bedzie podwyiszona o dodatkowe 0,50 p.p. (50/100
punkitw procentowych), 3 Jastresentem dania nastgpnego.

Jesteli uruchomienie Kredytu Budowlanego C300 nastaps po Dniu Ustalenia Odsetek dia Okresu
Odsetkowego nastgpujacego po Okresie Odsctkowym, w ktdrym nastqpito uruchomiente,
podwyiszona Maria bedzie obowiagywal do kosica Okresu Odsetkowego nastspujqrego
bespoirednio po Okresie Odsetkowym, 1 ktirym nastapite uruchomisnie Kredytu Budowlansgo
C300. |

Jezeli uruchomienie Kredytu Budowlansgo C300 nastapi preed Dniems Ustalenia Odsetsk dia
Okeresn Odsetkowego nastgpujacego beposrednio po Okresic Odsetkowym, w kidrym nastqpito
uruchomiente, fo podwyzszona Maria bedsie obowigzywaé do kosca Okress Odsetkowego, w
ktirym nastapito nruchomsenie Kredytu Budowlanggo C300.

3.1.6b W pryypadien, gdy Spotka C200 nie nzyska prawomocnego poswolsnia na ngytkowanie ggodnie
R wsiawg 3 dnia 7 hipea 1994 1. — Prawo budowlane (D, U. 2020 r., poz, 784) dia Projekiu
C300 10 Marta w dsmym i w kazdym nasigpmym Okresie Odsetkowym, w ktirym nie bedzie
ugyskane pozwolenie na ugytkowanie, bedzie podwysszona o dodatkowe 0,50 p.p. (50/100
punkidw procentowych), 3 zastryegeniem 3dania nastegpnego.

Jeseli dzieht uzyskania prawomocnego pozwolenia na ugytkowanie dia Projefetn C300 nasigpi
preed Dutem Ustalenia Odsereke dla Okresu Odsetkowego  nastgpujqeego po Okresie
Odsetkowym, w ktirym nastgpito uzyskanie prawomocnsgo pozwolenia na usytkowanie dia
Projoktn C300, podwyiszona Marga bedvie obowiazywai do kosica Okresu Odsetkowego
nasigpujacego  besposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktdrym nastqpito ugyskanie
prawomocnego poswolenia na ugytkowanie dia Projekiu C300.

Jeseli dzient uzyskania prawomocnego poswolenia na uytkowanie dla Projekin C300 nasigpi
przed Driem Ustalenia Odsetefe dla Okresu Odsetkowego nastgpujacego besposvednio po
Okeresie Odsetkowym, w kisrym nastapito uzyskanie prawomocnego posgwolenia na n3ytkowanic



dla Projeketn C300, to podwysszona Marga bedzie obowiqzywaé do kosica Okresn Odsetkowego,
w ktorym nastqpito ugyskanie prawomocnego pogwolenia na ugytkowanie dia Projektu C300.”
d) po pkt 5.13. dodaj¢ si¢ nowe jednostld redakcyjne, pkt 5.14.1-5.14.10 o nastepujacym

brzmieniu:

5.14. Zabespiecyenie Obligagii Zastawem rejestronym

S.14.1.

5.714.2.

3.14.3.

5.144.

5.14.5.

5.14.6.

5.14.7.

5.14.8.

Na  qabegpiecyenie  wiergytelnoied  wynikajacych 5 Obligagii, Emitent
zobowiqzuje sig spowodowad, w terminie 90 Dni Robocgych od dnia odbycia sig
Zgromadzenia Obligatariusgy wolangge w dnin 25 cxerwea 2021 v,
ustanowiene (wpisania do rejestrn astawdw) Zastawn Rejestrowego 3 na
Preedmiocie Zastawn ustanowionege na podstawie wmowy zawartey pomiedyy
Administratorems Zastawn a Panem Daniclem  Jatkiswiczem  (,Umowa
Zastawnu”) stosownie do preepiséw Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu
zobowigzany jest do wykomywania we wiasnym imienin lecg na rachunek
Obligatarinsgy praw i obowiqzkéw zastawnika wynikajgcych 3 smowy
asiawnicel § praepisdw prawa.

Prreg ustanowienic abespiecgenia rogumie sig wpis Zastawn Refestrowege do
rejestn gastawdw w rogumienin pregpisow Ustawy o Zadtawie. Zastaw
Rejestrowy 2 gostanie ustanowiony g najwyssym pierysgenstwen saspokojenia,
do napwyzszel kwoty sabegpicczenia stanowigee) 150% wartosei nominalne
Obligacyi, w terminte 90 Dni Roboczych od dnin odbycia si¢ Zgromadgenia
Obligatarinsgy swotanege w dnin 25 cxerwea 2021 .

Ewentualne zaspokajenie 7 pryedmiotn Zastawn Rejestrowego 3 dokonywane
bedzie na drodge sadowego postgpowania egzekucyinege oraz prigecia na
whasnos preedmiotu Zastawn Rejestrowego prees Adminisiratora Zastaws.,
Zgodnie % art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligagjach Emitent poddat Preedmiot
Zastawn Wheenie uprawnionego bigglege. Zgodnie 3 Whyeenq 3 dnia
25.06.2021 wartosé Preedmioty Zastawn wynosi 11 419 277,22 PL.N.
Podmiot dokonujacy wyceny posiada dofwiadezente | kwalifikacge zapewniajqce
retelnosé wyceny pryedmiotn zabespiecsenta, oray zachownje bezstronnost i
niszalesnost

W proypadks, o ktérych mowa w pkt. 5.14.7 trefé Zastawn Rejestrowego bedzie
mogla zostal wmieniona preey Zastawee w porogumienin % kasdoczesnym
wlaseicielers  Preedmiotn Zastawu - na oo Raddeczesny Inwestor Jub
Obligatarinsg, obgimujary lwb nabywajasy Obligagie oraz Administrator
Zastawn  dyiataiay w imienin wlasmym leeg na ryey kagdocgesnych
Obligatarinsgy wyrasa 3 g1y 2e0dg.

W proypadkes, gdy Spotka C200 ugyska prawomocne pogwolenie na
ugytkowanie nieruchomosei C300 sgodnie 5 ustawq 3 dnin 7 lpea 1994r. —
Prawo  budowlane, Zastawea { Admintstrator Zastawy (Administrator
Zastawn ma obowiqzek lego dokonal na wniosek Zastawey), dokonasy
catkowitego swolnienia preedmiotu sabespiccyenia Obligagi popraes swolnienie
Ipod obciggenia Zastawem Rejestrowym 3 Preedmiotn Zastaws.

Prredmiot Zastawn Rejestromego 3 ustanowionego w celu abegpieczenia
wieryytelnoSci wynikajacych 7 Obligagi bedyie mdgd sostal w preysgold
gmieniony - na co Lgodnie g art. 49 ust. 1 pkt 4) orag art. 65 ust. 1 Ustawy o
Obligagiach wymagane jest podigcie preey  Zgromadyenie Obligatariusgy
Stosowne] uchwaly w pryedmiocie syniany Zabespiccgenia,



5.14.9. Zastaw Rejestrowy 3 gabespiecyaracy wiergytelnosc wynikajgeym 3 Obligasi
ustanowiony zostal 3 jednakowym pierwszeristwem aspokojenia Obligacy serii
A oraz Obligagi serii B wyemitowanych preez Emitenta.

) W pkt 9 [Preedierminony wyksp] Warankéw Emisji Obligacii pkt 9.2.03 lit. 1) otrzymuje nowe
nastgpujace brzmienie:

Jesels do dnia 24 fipea 2022r. Spotka C200 nie wypetni warnnkéw urnchomienia Kredytu Budowlanzgo
C300 zawartych w Umowie Kredytiw akinalngf na deger 24 lipea 2022 1.7

f)  pkt 9.2.03 poprzez dodanie nowych jednostek redakeyjnych, tj. lit. mm), nn), 00), pp) oraz rt)
o nastepujacym brzmieniu:

w71m) jeseli nastapi oboigense Pryedmiotu Zastawn whrew ograniczeniom wynikajacym 3 wmowy sastawn
rejestromego awarty 3 Administratorem Zastawn w gakresie Zastawn Regestromego 3;

nh} jezeli uprawomocni sig orgeczenic wiasawego sadu odmawiasace wpisu Zastawn Rejestrowego 3 do
rejesira gastaws i w iggy 14 Dni Robocgych nie 3ostanie ghosony ponowny wnioseR o wpis Zastawn
Rejestrowego 3 do rejestru gastawi;

00) jeeh wnissek o wpis Zastawu Rejestrowego 3 do rejestru sastawdw sostanie vofnigty preez Daniela
Jaskiewicza i w ciqgn 7 Dni Robocgych nie gostanie hogony ponowny wniosek o wpis;

PP} jeseli Zastaw Rejestrowy 3 w terminie 90 Dni Roboczych od dnia odbycia sig Zgromadzenia
Obligatarinsgy zwolanego w dnin 25 czerwaa 2021 . | nie zostanie wpisany na pierwsgym miejsou
w rejesirze Xasiawdw , bedagym fednocgesnie pierwszesistwem rownym 3 Zastawem Rejestrowym 1
orax Zastawem Rejestrowym 2, lub zostanie 3, nisgo wykreslony lub Dresuanigly na nigize miefsce
przed splatq wizelkich wierzytelnose % tytwtu Obligagi priy czym nie stanowi preypadka narusgenia
zwolnienie Zastawn Rejestrowego w praypadku ugyskania poswolenia na ugytkowanic, o Rifrym
mowa w pkt 5.14.7;

1) jeseli w siatucie INOPA S.A. pojawiq sig jakiekolwiek postanowienia skautkuface tym, e stosunek
Blostw 3, Praedmiotu Zastawn do wesystkich glosiw 3 Ak, bgdie nigszy lub viwny 50% ;.

§2

Emitent o$wiadcza, ze wytaza zgodg na zmiang Warunkéw Emisji Obligacji serii C w sposéb przewidziany
W niniejszej uchwale Zgromadzenia Obligatatiuszy.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powzieciem
uchwaly oddano ___ wainych gloséw =z wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu, z czego glosy za, gloséw przeciw oraz ____ gloséw wstrzymujacych sie od
glosowania, co stanowi _ % waznie podjetych gloséw, wobec czego uchwala powyzsza zostata
powzieta.




ZALACZNIK nr 2

WYMAGANIA TECHNICZNE

1.

Wymagania techniczne do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zdalnie przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

W celu uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy zdalnie przy wykorzystaniu srodkéw
kotnunikacji elektronicznej nalezy dysponowac:

“laczem do siect publicznej Internet o przepustowosd minimum 1 Mbps (stala przepustowosé w
czasie korzystania z platformy),

2} komputerem z mozliwoscia odtwarzania dZwigku i odbioru obrazu, pracujacym pod kontrolg
systemu operacyjnego Windows 10 lub macOS z zainstalowang na nim jedng z przegladarek:
Firefox, Chrome lub Safari (wszystkie wymienione przegladarki s3 darmowo udostepnione do
pobrania w publicznej sieci Internet. Nie zaleca si¢ uzywania przegladarki Internet Explorer.
Dodatkowo musi by¢ uruchomiona w danej przegladarce obstuga JavaScript (s to ustawienia
standardowe przegladarck).

Mniejsza przepustowosé lacza internetowego oraz starsze wersje przegladarek moga powodowac
utrudnienia lub uniemozliwia¢ komunikacje z sala obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, op6zniac
przekaz lub uniemozliwié oddanie gloséw. W czasic korzystania z platformy
sugerowane jest nickorzystanie przez uzytkownika z innych aplikacji w sposdb znaczacy
obciazajacych komputer i facze komunikacyjne wykorzystywane przez platforme.
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ZAY.ACZNIK nr 3

WZOR OSWIADCZENIA O UCZESTNICTWIE W ZGROMADZENIU OBLIGATARIUSZY
ZA POSREDNICTWEM SRODKOW KOMUNIKACJT ELEKTRONICZNE]

Oéwiadczenie o uczestnictwie w Zgromadzeniu Ob]igatariuszy z3 podredpictwem $rodkéw

komunikacji elektronicznej
Ja, nizej podpisany(a),
Obligatatiuszem/reprezentujac Obligatarinsza® Spoiki (firma, pod ktérg dzjata Obligatariuss,
nie bdacy osobg figyezna),

niniejszym wyrazam wole udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligacji setii C tej Spéiki zwolanym
na dziefi __lipca 2021 t. zdalnie, przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Oswiadczam, iz jako Obligatariusz bede uczestniczyl w Zgromadzeniu Obligatariuszy w tej formie
osobiscie*

Oswiadczam, iz jako Obligatariusz bede uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatatiuszy w tej formie
poprzez pelnomocnika*

ktora zostanie wykazana w §wiadectwie depozytowym zlozonym w Spétce nie pdzniej niz na 7 dni
ptzed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, . nie poznie] niz w dniu __lipca 2021 ¢.

Akceptuje wszystkic ogloszone i opublikowane przez Spotke warunki i nastepstwa udzialu
w Zgromadzeniu Obligatatiuszy zdalnie, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Dane  Obligatariusza/Osoby reprezentujacej*  Obligatariusza upowaznionego/upowaznionej*
do udziatu w Zgromadzeniu Obligatatiuszy zdalnie, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej:

®  Imig i nazwisko:

= Adres:

=  PESEL:

* Nrdowodu osobistego/paszportu*

" Adres poczty elektronicznej do kontaktu i przestania login-u:

* Nrtelefonu do kontaktu / przestania hasta do login-u:

Podpis(y)  Obligatariusza/Oséb uprawnionych  do  reprezentowania Obligatarivszy*:

* niepotrzebne skreslié
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ZAY ACZNIK 4

WZOR PELNOMOCNICTWA
, dnia czerwca 2020 r. roku
PELNOMOQCNICTWO
Ja, nizej podpisany, , zamieszkaly
W przy

("Obligatatiusz") niniejszym upowazniam:

zwang ,,Pelnomocnikiem™

do samodzielnego reprezentowania Obligatarinsza na zwolanym na podstawie ogloszenia o zwolaniun
Zgromadzenia Obligatariuszy opublikowanego w dniu czerwea 2021 t (,,Ogloszenie™) na dzien
— lipca 2021 r. na godzing ., z uwzglednieniem ewentualnych przerw, zgromadzeniu
obligatariuszy ("Zgromadzenie Obligatariuszy"), posiadaczy obligacji serii C, ("Obligacje™),
wyemitowanych przez Inopa Finance sp. z o. 0. z siedziba w Gdarisku (,,Sp6tka”), 1 wykonywania prawa

glosu
na Zgromadzeniu Obligatariuszy, a w szczegblnosci do:

1. oddania na Zgromadzeniu Obligatatiuszy glosu ,za” uchwatami Zgromadzenia Obligatariuszy
w brzmieniu stanowiacym Zalacznik nr 1 do Ogloszenia;

2. podjecia innych czynnodci prawnych i faktycznych, ktére moga okazaé sig konieczne w trakcie
Zgromadzenia Obligatatiuszy do podjecia uchwal, w tym glosowania w sprawach formalnych
otaz podpisania listy obecnosci.

W razie poddania pod glosowanie Zgromadzenia Obligatatiuszy uchwal w brzmieniu odmiennym niz
projekty uchwal zawarte w Zataczniku nr 1 do Ogloszenia, Petnomocenik uprawniony jest do glosowania
,»Za” uchwalami w zmienionym brzmieniu, jesli ich warunki beda co najmniej jednakowe lub korzystniejsze
dla obligatariuszy Obligacji w stosunku do projektéw uchwal zawartych w zataczniku nr 1 do Ogloszenia.

Pelnomocnictwo upowaznia Pelnomocnika takze do zlozenia wniosku o wydanie $wiadectwa
depozytowego dotyczacego Obligacji jak i odebrania $wiadectwa depozytowego potwierdzajacego
uprawnienie Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatatiuszy oraz do ztoZenia go w Spotce
a takze do dokonania wszelkich czynnoéd prawnych i faktycznych niezbednych do uzyskania swiadectwa
depozytowego w imieniu Obligatatiusza i legitymowania si¢ nim na potrzeby Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niniejsze petnomocnictwo jest wazne przez okres 90 dni od daty jego wystawienia.

Pelnomocnik moze reprezentowaé innych posiadaczy Obligacji wyemitowanych przez Emitenta
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Pelnomocnik moze udzielaé dalszych petnomocnictw.

W imieniu Obligatariusza:
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